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»” Compagnie des Alpes

La Compagnie des Alpes est un acteur majeur du secteur des loisirs en Europe avec deux

activité principales :

N°1 mondial des domaines skiables N°4 européen des parcs de loisirs et loisirs indoor
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" Le Groupe gere 11 des domaines skiables les plus importants en France et est leader mondial en

terme de Journées-skieur.

" |l est également un opérateur européen important de parcs de loisirs avec 13 sites dont : 5 en

France, 4 en Belgique, 1 aux Pays-Bas, 1 en Suisse, 1 en Autriche et 1 au Canada.

" Et exporte aussi son expertise dans ses deux métiers dans le cadre de missions d’assistance et de

conseil dans diverses régions du monde »
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»» Les raisons de la mise en place d’'un programme de NEU CP

00

OPTIMISATION DIVERSIFICATION SIMPLICITE VISIBILITE
Permet d’optimiser les Un outil supplémentaire Offre une documentation Donne de la visibilité
couts de financement a de ressources a court de mise en place « tres aupres de nouveaux
CT, voire de les réduire terme, extrémement légere » et sans investisseurs.

significativement flexible convenant
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»> Description du programme mis en place par la CDA

" Programme de 240 M€ souscrit par CDA Financement (centrale de trésorerie et de
financement du groupe) ;

= @Garantie maison mere (CDA coté en bourse) ;

= Back Up du programme : lighe de RCF de 250 M€ qui integre une swingline de 80 M€ ;
= Lancement du chantier mi-déecembre 2018 ;

* Premieéere émissionle 12/02/2019 ;

" 1 agent domiciliataire (CACEIS Corporate Trust) ;

= 4 agents placeurs (BNP Paribas, CACIB, CIC et Société Générale) ;

= Conseils : Redbridge Debt & Treasury Advisory & Herbert Smith Freehills Paris LLP.
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» Un Graal ? Attention...

Mise en place de lignes Lighe confirmee de back up

d’amorcage necessaires Soumis aux aléas de marché

Difficulté de mise _en Pas de roadshow donc des perceptions
place de la garantie  sur les profils de crédit treés hétérogénes

maison mere d’un agent placeur ou un autre
Accessible sans notation car nous ﬁtre accompagné par un
sommes coté sur un marche . . . ;e
réglementé conseil a eté tres apprecie
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»> BCE : une politique ultra-accommodante ad vitam ?

o Evolution des taux directeurs BCE, excédent de liquidité en zone Euro et Eonia € Milliards
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Sources : Amundi, Bloomberg, BCE. Données au 31/10/2019.
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» Importance des Fonds Monétaires en Europe

" Le marché des fonds monétaires représente 1,2 trillion eq. EUR, dominé par trois
devises majeures

" Un marché en EUR tres résilient malgreé les taux négatifs

Répartition par devises m 2019 (€) m 2018 (€)

Source: Amundi, Bloomberg, IMMFA, Morningstar a fin Avril 2019
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» Fonds Monétaires en EUR: France marché n°1

" 3 pays concentrent 95% du marche
= 68% des fonds en EUR sont domiciliés en France; 14% Lux; 12% Irlande
Ce qui illustre 'importance des Asset Managers francais sur le marché monétaire
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Source: Amundi, Bloomberg, IMMFA, Morningstar a fin Avril 2019
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% Fonds Moneétaires : des instruments financiers
hautement regulés

NIVEAU 1
MMFR
Nouvelle

NIVEAU 4

Process interne du
gerant & segregation

NIVEAU 3
Directives
UCITS/AIFM

NIVEAU 2
Directives ESMA

des actifs

reglementation de
la Commission
Européenne

Fonds Fonds

monétaires monétaires
CT Standards

Schéma a titre indicatif
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» Des regles d’investissement qui dictent I’allocation

Chez Amundi, 1/3 de notre allocation se fait en NEU CP, les émetteurs bancaires
restant prepondérants, en raison de contraintes spécifiques

Moneétaire Court terme Monetaire Standard

Catégorie
LV-NAV
Fonds ‘AAA’ V-NAV V-NAV
Risque Credit
Vie moyenne max (WAL 90 J 120 J 365 J
Maturité maximale
des titres detenus 397 J 397 J 2 ans
Risque de taux:
max WAM? 60 J 60 J 180 J
Qualite Credit _ _ . . :
Notations Min. A1+/A1, Haute Qualité evaluée selon 'analyse interne du
P1, F1+/F1 requises gestionnaire d’actifs
i L 1 DVMP (WAL : Weighted Average Life) : Durée de Vie

Min. Liquidite Journaliére : 10% Journaliére : 7.5% Moyenne Pondérée, duration crédit en jours.

Hebdomadaire: 30% Hebdomadaire: 15% 2 MMP (WAM : Weighted Average Maturity) : Maturité

Moyenne Pondérée, sensibilité en jours.

Diversification « Max 5% par emetteur (10% si total des emetteurs > 5% ne depasse pas 40%)

« Max 10% par contreparties de depots
» Max 15% exposition globale cumulee par entite en titres, depoéts, et risque de contrepartie
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»> Role fondamental de I'analyse du risque crédit

(Process en vigueur chez Amundi)

STRATEGIE

TABLE DE NEGOCIATION

Screnarlc:- macro- R:echerche_ systematique Recherche crédit
economique d'opportunités de marche
v

ANALYSE CREDIT

EQUIPE DE GESTION

Sensibilite Allocation credit Selection d'emetteurs

Département Autorisation prealable a tout investissement
Risque Crédit P> dans les fonds Monétaires fondée sur I’analyse interne

IMPORTANT
CONSTRUCTION DU PORTEFEUILLE
Département

Risques & } Controéle Pre-trade et a posteriori
Controles (ratios reglementaires, contraintes specifiques...)
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»» Evolution et répartition du marché des NEU CP

} Des émetteurs bancaires prépondérants, des émetteurs corporate en forte progression

Encours des NEU CP des émetteurs bancaires
(en Mds€)

Encours des NEU CP corporate par nationalités

(en Mds€)
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Source: Banque de France - DGSO - DMPM - STCN
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» NowCP

NowCP est la place de marché européenne
sur le CP TRANSPARENCE
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» NowCP
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