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Couverture de change : entre automatisation et gestion discrétionnaire
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Couverture FX : paysage applicatif
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Input Data1 Trade Execution3

/!\ Check Data /!\

Hedging Policy
Hedging ratio, hedge tenor…

Market Data

Risk Measures
VaR, Risk vs. Hedging costs, 

Counterparty risk…

Trade preferences
Trade size by currency, netting…

Miscellaneous
Forecasts, manual input…

Balance sheet items

Treasury System
Cash Balances, FX Deals

Net 

Exposure RFQ

Criteo Front-to-Back Overview

FX Management Tool2

Semi-
automated

import

Convert
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format

/!\ Last Check /!\
Order consistency

Counterparty selection
…

Exexcute at best price
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Export au Royaume-Uni : exemple de gestion d’une exposition EUR/GBP
L’export au Royaume-Uni génère une exposition vendeuse de GBP et acheteuse d’EUR

Mise en place d’une couverture optionnelle maturité 16/11/21 : tunnel participatif

- EUR/GBP spot : 0.854 ; EUR/GBP forward 1 an : 0.865

- Achat d’un call EUR (put GBP) 2 M€ strike 0.89

- Vente d’un put EUR (call GBP) 1 M€ strike 0.84

- Paiement d’une prime de 1% (20 K€)

Pression pour 
baisser les prix

Faible pricing
power

Définition du 
budget en fonction 

du taux couvert


