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1. Uenvironnement fiscal actuel et son évolution
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Un nouvel environnement, de nouvelles regles
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1. environnement fiscal actuel et son évolution

Le cadre législatif frangais actuel : un millefeuille indigeste

Limitation générale
Régle du rabot fiscal
(réintégration de 25%
des charges financieres
au dela de 3M€)

Hybrides Limitation des intéréts
Regle anti-hybrides entrants versés a des entreprises
issue de la directive mére fille liées

+ Taux d'intérét
+ Régle de sous-capitalisation

Régle anti-hybrides sortants :
régle de la taxation minimale

6 regles
différentes

Société étrangere Régle générale anti abus

controlée (SEC) (RGAA)
Définition et régime Définition des regles
d'imposition des SEC générales anti-abus issues de

la directive mére-fille

Régles particuliéres anti-

abus
» Carrez L
Le PLF pour 2018 prévoit une
* Charasse 6 suppression du dispositif Carrez
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2. Quels risques et opportunités pour I'entreprise ?

Lors de la mise en place d’un flux de financement IG ou de I'implantation d’une
centrale de trésorerie, les questions suivantes devront étre évoquées avec votre

fiscaliste:

 Retenues a la source: taux interne, conventionnel, dispositions contractuelles,
récupération?

e Dispositifs fiscaux anti évasion: pays a fiscalite privilégiée, ETNC, substance

* Dispositifs limitant la déductibilité des intéréts (en France ou en local): sous-
capitalisation, debt/equity ratio, rabot...

 Compliance: FATCA et contraintes locales
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3. Quelles solutions pratiques mettre en ceuvre?

 Structurer le financement intra-groupe en ligne avec la réalité économique des
opérations
* Alignement entre la fonction (trésorerie) et le risque associé a la fonction?
Quid des entités ne portant que le risque, sans la fonction?
 Fixer les conditions de financement intra-groupe avec des pratiques de marché
* Offre d'une banque vs. étude économique (credit rating+benchmark)
e Challenges a fixer des taux intra-groupe (cash pooling, prets long-terme,
garanties)
* Documenter en amont
* Emails/recherches internes vs. Documentation “prix de transfert”
* Enfin, tendance suite a BEPS: alighement de |'allocation des profits taxables avec
la création de valeur au sein des groupes
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Conclusion : les points clés a retenir

* Un environnement fiscal international mouvant et complexe

e Lanécessité d'une collaboration accrue trésorier/fiscaliste sous
peine de surco(ts significatifs

e Neécessiter de documenter les transactions et leur
rationnel/contexte économique
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Questions / Réponses
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Annexe

Contexte et calendrier européen : un horizon a 2 ans minimum pour une application effective des regles liées au financement

16 mars
2011
Proposition
initiale pour
ACCIS

27
janvier
2015
Modification
de la
directive
mere-fille

20 juin 2016

Le conseil adopte la
directive établissant
les regles pour lutten
contre |’évasion
fiscale qui affecte
directement le
fonctionnement du
marché intérieur
(ATAD 1)

25 octobre
2016

Nouveau projet
ACCIS (en
deux phases)

@ Aaccs

‘ Directive mere-fille
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8 juillet
2014
Modification de
la directive
mere-fille pour|
prévenir
certains
montages
hybrides

28 janvier
2016

Le paquet anti
évasion fiscale
est publié

@ La France a notifié a la Commission que son dispositif de

1 Janvier
2019

Date d’entrée
en vigueur
prévue dans
les législations
internes
d'ACIS

25 octobre

2016
ATAD propose un

élargissement afin

de prendre en
compte les
montages fiscaux

avec les pays tiers

(ATAD 2)

1 Janvier
2019

Date d’entrée
en vigueur
pour ATAD
prévue dans
les législations
internes

charges financiéres répondait aux objectifs de I’ATAD
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1 Janvier
2021

Date d’entrée
en vigueur
prévue dans
les legislations
internes
d’ACCIS
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1 Janvier
2024

Date limite de

mise en conformité

de la regle de
limitation de la
déductibilité des
intéréts (ATAD)
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