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DISTANCIEL
ׇׂ׀ׂش׆׀ش׈׀ •
ׇׂ׀ׂشׁׁش׆ׁ •

0ȺȺƵȁɈǞƵǶȺ

wȌƮɐǶƵ�ƮƵ�ǶƊ�ǏȌȲǿƊɈǞȌȁ
!ȌǿȯȲƵȁƮȲƵ�ƵɈ�ǐƶȲƵȲ�ǶƵ�
risque de taux 
§ƊǐƵׂ׆�

Adhérent
�RÀٿ�ׅ׈׈
yȌȁٌƊƮǘƶȲƵȁɈ
�RÀٿ�׀׉׉
Repas offert

§ɐƦǶǞƧ�ƧȌȁƧƵȲȁƶ
Toute personne des 
ȺƵȲɨǞƧƵȺ�˛ȁƊȁƧǞƵȲȺ�
souhaitant comprendre ce 
qu’est le risque de taux et 
s’initier aux instruments de 
couverture simples.

§ȲƶȲƵȱɐǞȺ
!ɐǶɈɐȲƵ�˛ȁƊȁƧǞǄȲƵ

wȌɯƵȁȺ�ȯƶƮƊǐȌǐǞȱɐƵȺ
ƵɈ�ƮٚƶɨƊǶɐƊɈǞȌȁ
ٌ�0ɮƵȲƧǞƧƵȺ�ƮٚƊȯȯǶǞƧƊɈǞȌȁȺ
ٌ��ƧɈǞɨǞɈƶȺ�ƮǞǐǞɈƊǶƵȺ
ٌ��ªƊȯȯȌȲɈ� 
ƮٚƊɐɈȌٌƶɨƊǶɐƊɈǞȌȁ

§ȲȌ˛Ƕ�ǏȌȲǿƊɈƵɐȲـȺف
0ɮȯƵȲɈ�ƮƊȁȺ�ɐȁƵ�ǐȲƊȁƮƵ�ƦƊȁȱɐƵ�
de référence en dérivés de taux 
ƵɈ�˛ɮƵƮ�ǞȁƧȌǿƵة�ǞǶ�ƊƧƧȌǿȯƊǐȁƵ�
depuis plus de 10 ans les 
ƵȁɈȲƵȯȲǞȺƵȺ�ƮƊȁȺ�ǶƊ�ǐƵȺɈǞȌȁ�ƮƵ�
ǶƵɐȲȺ�ȲǞȺȱɐƵȺ�˛ȁƊȁƧǞƵȲȺخ�
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RISQUES

TAUX 1 : ENJEUX ET PRINCIPES  
DE COUVERTURE DE TAUX

COMPÉTENCES VISÉES
• �Acquérir les bases de calcul actuariel nécessaires à l’évaluation du risque de taux
�ȌǿȯȲƵȁƮȲƵ�ǶƵȺ�ǏƊƧɈƵɐȲȺ�ƮƶɈƵȲǿǞȁƊȁɈ�ǶٚƶɨȌǶɐɈǞȌȁ�ƮƵȺ�ɈƊɐɮ�ƵɈ�ȺƊɨȌǞȲ�ǞƮƵȁɈǞ˛ƵȲ�ǶƵȺ�ȺȌɐȲƧƵȺ!��ا

de risque
• �Comprendre le comportement des produits dérivés de taux vanille et les mécanismes 
ƮٚƶɨƊǶɐƊɈǞȌȁـ�ƮƶɈƵȲǿǞȁƊɈǞȌȁ�Ʈٚɐȁ�ɈƊɐɮ�ǏȌȲɩƊȲƮ�ƵɈ�ȯȲǞƧǞȁǐ�Ʈٚɐȁ�ȺɩƊȯف
���²ƊɨȌǞȲ�ȱɐƊȁɈǞ˛ƵȲ�ǶƵ�ȲǞȺȱɐƵ�ƮƵ�ɈƊɐɮ�ƵɈ�ǿƵɈɈȲƵ�Ƶȁ�ȯǶƊƧƵ�ƮƵȺ�ȺɈȲƊɈƶǐǞƵȺ�ƮƵ�ȲƶƮɐƧɈǞȌȁ�ƮƵȺا

risques

XȁǞɈǞƵɹٌɨȌɐȺ�Ɯ�ǶƊ�ǐƵȺɈǞȌȁ�Ʈɐ�ȲǞȺȱɐƵ�ƮƵ�ɈƊɐɮ�ƵɈ�ƮƶƧȌɐɨȲƵɹ�ǶٚɐɈǞǶǞȺƊɈǞȌȁ�ƮƵȺ�ǞȁȺɈȲɐǿƵȁɈȺ�ƮƵ�
ƧȌɐɨƵȲɈɐȲƵ�ȺǞǿȯǶƵȺث�
!ƵɈɈƵ�ǏȌȲǿƊɈǞȌȁ�ɨȌɐȺ�ƊƧƧȌǿȯƊǐȁƵ�ȯȌɐȲ�ƧȌǿȯȲƵȁƮȲƵ�ɨȌȺ�ƵɮȯȌȺǞɈǞȌȁȺ�Ɗɐɮ�˜ɐƧɈɐƊɈǞȌȁȺ�
monétaires et connaître les solutions de couverture simples.

FONDAMENTAUX

PROGRAMME
RAPPELS

�ǞȁɈƶȲƺɈȺـ���mƵȺ�ƦƊȺƵȺ�ƮƵ�ƧƊǶƧɐǶ�ƊƧɈɐƊȲǞƵǶا
ǶǞȁƶƊǞȲƵȺة�ƧȌǿȯȌȺƶȺة�ß�yة�Àªف�

• �Les conventions de marché
��mƵȺ�ƶǶƶǿƵȁɈȺ�ƮƵ�ƧƊǶƧɐǶ�ȌƦǶǞǐƊɈƊǞȲƵا

Exercice d’application
• �Calcul de TRA
����XȁƮǞƧƵȺ�ǿȌȁƶɈƊǞȲƵȺ�ƵɈ�ƧƊǶƧɐǶ�Ʈٚɐȁ�0�yXا

capitalisé

LA COURBE DE TAUX

• �Les formes de la courbe des taux
��mƵȺ�˜ɐƧɈɐƊɈǞȌȁȺ�ƮƵȺ�ɈƊɐɮا
���mƵȺ�ƧȌɐȲƦƵȺ�ɹƶȲȌٌƧȌɐȯȌȁ�ƵɈ�ǏƊƧɈƵɐȲȺا

d’actualisation
�ǿɐǶɈǞƧɐȲɨǞȁǐة��mƵȺ�ƧȌɐȲƦƵȺ�ȺɩƊȯا

Exercice d’application
��1ɨƊǶɐƊɈǞȌȁ�Ʈٚɐȁ�ȺɩƊȯا
ƊǶƧɐǶ�Ʈٚɐȁ�ɈƊɐɮ�ǏȌȲɩƊȲƮ!��ا

L’IDENTIFICATION DU RISQUE

���mٚǞƮƵȁɈǞ˛ƧƊɈǞȌȁ�Ʈɐ�ȲǞȺȱɐƵ�ƮƵ�ɈƊɐɮ�Ɗɐ�ƦǞǶƊȁا
et au compte de résultat

• �L’évaluation du risque de taux présent et 
futur

• �La position de taux

LA MESURE ET LA GESTION DU RISQUE

• �Duration, sensibilité et convexité
��mƊ�ǿƶɈǘȌƮƵ�ƮƵȺ�ǐƊȯȺا
��ßƊª�ƵɈ�ȺƧƶȁƊȲǞȌȺ�ȯȲȌƦƊƦǞǶǞȺɈƵȺا

Exercice d’application
��XǿǿɐȁǞȺƊɈǞȌȁ�Ʈٚɐȁ�ȯƊȺȺǞǏا
• �Établir l’échéancier d’impasses à CT
��JƵȺɈǞȌȁ�ƮٚɐȁƵ�ȯȌȺǞɈǞȌȁ�ƮƵ�ɈƊɐɮا

LE PROJET DE CENTRALISATION

��mٚȌȲǐƊȁǞȺƊɈǞȌȁ�ǞȁɈƵȲȁƵا
• Les partenaires bancaires
�mƵȺ�ȺɯȺɈǄǿƵȺ�ƮٚǞȁǏȌȲǿƊɈǞȌȁȺا
• Le cadre juridique
�mƊ�ǐƵȺɈǞȌȁ�Ʈɐ�ȯȲȌǯƵɈ�ƮƵ�ɈȲƊȁȺǏȌȲǿƊɈǞȌȁا

Étude de cas
�²ɈȲƊɈƶǐǞƵ�ƮƵ�ȯȲƶƧȌɐɨƵȲɈɐȲƵا
�²ɈȲƊɈƶǐǞƵ�ƮƵ�ɨƊȲǞƊƦǞǶǞȺƊɈǞȌȁا


