
3 jours (21 heures)

PRÉSENTIEL OU 
DISTANCIEL
•�ׁ ׇׂ׀ׂش׃׀ش׉�ƵɈ�ׁ׈ׁ�ةׇ
ׇׂ׀ׂشׅ׀ش׃�ƵɈ�ׁׁׂ�ةׁׁ�•
ׇׂ׀ׂش׀ׁش�ƵɈ�ׁׄ׃ׁ�ةׁׂ�•

!ƵȲɈǞ˛ƧƊɈش��§ƊȲƧȌɐȲȺ
JƵȺɈǞȌȁ�ƮƵȺ�ȲǞȺȱɐƵȺ�ƮƵ�
ƧǘƊȁǐƵ�ƵɈ�ƮƵ�ɈƊɐɮ�
§ƊǐƵׂ׆�

Adhérent
�RÀٿ�ׅׄׄ�ׂ
yȌȁٌƊƮǘƶȲƵȁɈ
�RÀٿ�ׅ׉׆�ׂ
Repas offert

§ɐƦǶǞƧ�ƧȌȁƧƵȲȁƶ
Toute personne souhaitant 
s’impliquer ou améliorer 
ses pratiques dans la 
ǐƵȺɈǞȌȁ�Ʈɐ�ȲǞȺȱɐƵ�ƮƵ�ɈƊɐɮ�
avec des instruments de 
couverture du plus simple 
au plus sophistiqué et 
la comptabilisation des 
opérations

§ȲƶȲƵȱɐǞȺ
!ɐǶɈɐȲƵ�˛ȁƊȁƧǞǄȲƵ

wȌɯƵȁȺ�ȯƶƮƊǐȌǐǞȱɐƵȺ
ƵɈ�ƮٚƶɨƊǶɐƊɈǞȌȁ
ٌ�0ɮƵȲƧǞƧƵȺ�ƮٚƊȯȯǶǞƧƊɈǞȌȁ�
ٌ��ƧɈǞɨǞɈƶȺ�ƮǞǐǞɈƊǶƵȺ
ٌ�ªƊȯȯȌȲɈ�ƮٚƊɐɈȌٌƶɨƊǶɐƊɈǞȌȁ

§ȲȌ˛Ƕ�ǏȌȲǿƊɈƵɐȲـȺف
Binôme avec un trader de 
ƮƶȲǞɨƶȺ�ƮƊȁȺ�ɐȁ�ǐȲȌɐȯƵ�ƦƊȁƧƊǞȲƵ�
de référence et un consultant 
ƵɈ�Ƶɮ�ɈȲƶȺȌȲǞƵȲ�Ʈٚɐȁ�ǐȲƊȁƮ�
ǐȲȌɐȯƵ�ǞȁƮɐȺɈȲǞƵǶ�ǏȲƊȁƪƊǞȺ�ȱɐǞ�
ƊƧƧȌǿȯƊǐȁƵ�ǶƵȺ�ƵȁɈȲƵȯȲǞȺƵȺ�
ƮƊȁȺ�ǶƊ�ǐƵȺɈǞȌȁ�ƮƵȺ�ȲǞȺȱɐƵȺ�
˛ȁƊȁƧǞƵȲȺخ
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RISQUES

COMPRENDRE ET GÉRER 
LE RISQUE DE CHANGE

COMPÉTENCES VISÉES
ȌǿȯȲƵȁƮȲƵ�ǶƵȺ�ƮǞǏǏƶȲƵȁɈƵȺ�ȺȌɐȲƧƵȺ�Ʈɐ�ȲǞȺȱɐƵ�ƮƵ�ƧǘƊȁǐƵ!��ا
��wƊǢɈȲǞȺƵȲ�ǶƵȺ�ɈƵƧǘȁǞȱɐƵȺ�ƵɈ�ǶƵȺ�ǞȁȺɈȲɐǿƵȁɈȺ�ƮƵ�ƧȌɐɨƵȲɈɐȲƵ�ƮƵ�ƧǘƊȁǐƵا
• �Savoir arbitrer en fonction de ses objectifs

�ȯȯȲȌǏȌȁƮǞȺȺƵɹ�ɨȌɈȲƵ�ǿƊǢɈȲǞȺƵ�Ʈɐ�ȲǞȺȱɐƵ�ƮƵ�ƧǘƊȁǐƵب��ƮƵ�ǶƊ�ƧȌǿȯȲƶǘƵȁȺǞȌȁ�ƮƵȺ�ȺȌɐȲƧƵȺ�
du risque à l’utilisation des techniques et instruments de couverture en passant par la 
comptabilisation des opérations.
!ƵɈɈƵ�ǏȌȲǿƊɈǞȌȁ�ƧȌǿȯǶǄɈƵ�ɨȌɐȺ�ȯƵȲǿƵɈ�ƮƵ�ƧȌȁȺȌǶǞƮƵȲ�ɨȌȺ�ƦƊȺƵȺ�Ƶȁ�ǐƵȺɈǞȌȁ�Ʈɐ�ȲǞȺȱɐƵ�ƮƵ�
ƧǘƊȁǐƵة�ƮٚƶǶƊȲǐǞȲ�ɨȌȺ�ƧȌǿȯƶɈƵȁƧƵȺ�Ɗɐɮ�ɈƵƧǘȁǞȱɐƵȺ�ƮƵ�ƧȌɐɨƵȲɈɐȲƵـ�y(Iة�ȺɩƊȯȺة�ȌȯɈǞȌȁȺةف�ƵɈ�
de comprendre les enjeux comptables liés à ces opérations.
JȲƓƧƵ�Ɯ�ƮƵȺ�ƧƊȺ�ȯȲƊɈǞȱɐƵȺ�ƵɈ�ƵɮƵȲƧǞƧƵȺ�ƊȯȯȲȌǏȌȁƮǞȺة�ɨȌɐȺ�ƮƶɨƵǶȌȯȯƵȲƵɹ�ɐȁƵ�ƵɮȯƵȲɈǞȺƵ�
ȌȯƶȲƊɈǞȌȁȁƵǶǶƵ�ƵɈ�ȺɈȲƊɈƶǐǞȱɐƵة�ǞȁƮǞȺȯƵȁȺƊƦǶƵ�ȯȌɐȲ�ȯǞǶȌɈƵȲ�ƵǏ˛ƧƊƧƵǿƵȁɈ�ɨȌɈȲƵ�ǐƵȺɈǞȌȁ�Ʈɐ�
ȲǞȺȱɐƵ�ƮƵ�ƧǘƊȁǐƵ�ƮƊȁȺ�ɐȁ�ƵȁɨǞȲȌȁȁƵǿƵȁɈ�˛ȁƊȁƧǞƵȲ�ƧȌǿȯǶƵɮƵ�ƵɈ�ȲƶǐǶƵǿƵȁɈƶخ

AVANCÉ

PROGRAMME
DÉFINITION DU RISQUE DE CHANGE

��mƵ�ȲǞȺȱɐƵ�ƮƵ�ƧǘƊȁǐƵ�ɈȲƊȁȺƊƧɈǞȌȁȁƵǶا
��mƵ�ȲǞȺȱɐƵ�ƮƵ�ƧǘƊȁǐƵ�ƮƵ�ƧȌȁȺȌǶǞƮƊɈǞȌȁا
��mƵ�ȲǞȺȱɐƵ�ƮƵ�ƧǘƊȁǐƵ�ƶƧȌȁȌǿǞȱɐƵا

DÉTERMINER SON EXPOSITION AU 
RISQUE ET DÉFINIR UNE STRATÉGIE

د�ɐƵǶǶƵ�ƧȌɐɨƵȲɈɐȲƵ�ȯȌɐȲ�ȱɐƵǶǶƵ�ƵɮȯȌȺǞɈǞȌȁ©��ا
• �Comment réduire son risque ?

DÉFINIR UNE POLITIQUE DE GESTION 
ET ASSURER SON SUIVI

Exercices d’application
• �!ƊǶƧɐǶ�ƮٚɐȁƵ�ƵɮȯȌȺǞɈǞȌȁ�ƮƵ�ƧǘƊȁǐƵ� 

et ses impacts
 

�Çß0ªÀÇª0�²Çª�m��!�w§À�ّ
BILISATION DES OPÉRATIONS DE 
COUVERTURE DE CHANGE

• �Capsule d’initiation aux principes de 
comptabilisation des opérations de 
ǐƵȺɈǞȌȁ�Ʈɐ�ȲǞȺȱɐƵ�ƮƵ�ƧǘƊȁǐƵخ

• �Exercice d’application

LES TECHNIQUES ET LES INSTRUMENTS 
DE COUVERTURE

��mƵ�ǿƊȲƧǘƶ�ƮƵȺ�ƧǘƊȁǐƵȺا
��ٌ��ȲǐƊȁǞȺƊɈǞȌȁ
��ٌ��ƧɈƵɐȲȺ
��mƵ�ƧǘƊȁǐƵ�Ɗɐ�ƧȌǿȯɈƊȁɈا
��mƵ�ƧǘƊȁǐƵ�Ɯ�ɈƵȲǿƵا
فƧȌɐȲɨƵȲɈɐȲƵ�ȯƊɯȺ�ƶǿƵȲǐƵȁɈȺـ���mƵȺ�y(Iا
��mƵȺ�ȺɩƊȯȺ�ƮƵ�ƧǘƊȁǐƵا
• �Les contrats future du CME
���mƊ�ȁȌɐɨƵǶǶƵ�ȲƶǐǶƵǿƵȁɈƊɈǞȌȁ�ƦƊȁƧƊǞȲƵ�Ƶȁا
ǿƊɈǞǄȲƵ�ƮƵ�ȲǞȺȱɐƵ�ƮƵ�ƧȌȁɈȲƵȯƊȲɈǞƵ�ƵɈ�ȺȌȁ�
ǞǿȯƊƧɈ�ȺɐȲ�ǶƵȺ�ƧȌɐɨƵȲɈɐȲƵȺ�ƮƵ�ƧǘƊȁǐƵ�
(collatéralisation, les ajustements de 
ɨƊǶƵɐȲȺب��ɮßف�

Exercices d’application
• Calculs de cours croisés
• �Mise en place de couverture à terme, 
ȯȲȌȲȌǐƊɈǞȌȁ�ƊɨƊȁɈ�ƶƧǘƵƊȁƧƵ
ƊǶƧɐǶ�ƮƵ�!ß��ȺɐȲ�ɐȁ�ƊƧǘƊɈ�Ɯ�ɈƵȲǿƵ!�ا

• �Les options
��ٌ��mƵȺ�ȯȲǞȁƧǞȯƵȺ�ǐƶȁƶȲƊɐɮ�ƵɈ�ǶƊ�Ʈƶ˛ȁǞɈǞȌȁ�

des contrats
��ٌ��mƵȺ�ƧƊȲƊƧɈƶȲǞȺɈǞȱɐƵȺ�ƵɈ�ǶƵ�ɨȌƧƊƦɐǶƊǞȲƵ�ƮƵȺ�

options
��ٌ��mƵȺ�ƮƶɈƵȲǿǞȁƊȁɈȺ�ƮƵ�ǶƊ�ɨƊǶƵɐȲ�ƮٚɐȁƵ�

option 
��ٌ��mƵȺ�ȺȯƶƧǞ˛ƧǞɈƶȺ�Ʈɐ�ǿƊȲƧǘƶ�ƮƵȺ�ȌȯɈǞȌȁȺ�

ƮƵ�ƧǘƊȁǐƵ
��ٌ���yȌɈǞȌȁ�ƮƵ�ȺǿǞǶƵة�ƮƵ�ȺǲƵɩ�ƵɈ�ƮƵ 

ȲǞȺǲ�ȲƵɨƵȲȺƊǶ
��ٌ�mƊ�ǐƵȺɈǞȌȁ�Ƶȁ�ƮƵǶɈƊ�ȁƵɐɈȲƵ
��ٌ�mƵȺ�ƧȌǿƦǞȁƊǞȺȌȁȺ�ƮٚȌȯɈǞȌȁȺ�ɨƊȁǞǶǶƵ
��ٌ�mٚɐɈǞǶǞȺƊɈǞȌȁ�ƮƵȺ�ȌȯɈǞȌȁȺ�ƵɮȌɈǞȱɐƵȺ
���²ƵȁȺǞƦǞǶǞȺƊɈǞȌȁ�Ɗɐɮ�ǐȲƊȁƮȺ�ȯȲǞȁƧǞȯƵȺ�ƮƵا

comptabilisation des opérations  
ƮƵ�ƧǘƊȁǐƵب��
��ٌ�!ƊȺǘ�˜Ȍɩ�ǘƵƮǐƵ
��ٌ�IƊǞȲ�ɨƊǶɐƵ�ǘƵƮǐƵ
��ٌ�yƵɈ�ǞȁɨƵȺɈǿƵȁɈ�ǘƵƮǐƵ

Exercices d’application
• �wǞȺƵ�Ƶȁ�ȯǶƊƧƵ�ƮƵȺ�ȺɈȲƊɈƶǐǞƵȺ�ȌȯɈǞȌȁȁƵǶǶƵȺ
• �mƊ�ƧȌɐɨƵȲɈɐȲƵ�Ʈɐ�ƧǘƊȁǐƵ�ƮƊȁȺ� 
ǶƵȺ�ȯƊɯȺ�ƶǿƵȲǐƵȁɈȺ

• �mƵȺ�ƊȲƦǞɈȲƊǐƵȺ�ƵȁɈȲƵ�ǶƵ�ƧǘƊȁǐƵ� 
à terme et les options

yȌɈƊك��ƧƵɈɈƵ�ǏȌȲǿƊɈǞȌȁ�ǞȁƧǶɐƵك��!ǘƊȁǐƵكڑל��
0ȁǯƵɐɮ�ƵɈ�ȯȲǞȁƧǞȯƵȺ�ƮƵ�ƧȌɐɨƵȲɈɐȲƵ�ƮƵ�
change et Change 2 : Techniques et 
instruments de couverture de Change

BEST


