
2 jours (14 heures)

PRÉSENTIEL OU 
DISTANCIEL
• ׁׂ�ƵɈ�ׇׁׂ׀ׂشׅ׀ش׃
ׇׂ׀ׂش׀ׁش�ƵɈ�ׁׄ׃ׁ •

wȌƮɐǶƵ�ƮƵ�ǶƊ�ǏȌȲǿƊɈǞȌȁ
!ȌǿȯȲƵȁƮȲƵ�ƵɈ�ǐƶȲƵȲ�ǶƵ�
ȲǞȺȱɐƵ�ƮƵ�ƧǘƊȁǐƵ
§ƊǐƵׄ׆�

Adhérent
�RÀٿ�׀ׅׅ�ׁ
yȌȁٌƊƮǘƶȲƵȁɈ
�RÀٿ�ׇׅׅ�ׁ
Repas offert

§ɐƦǶǞƧ�ƧȌȁƧƵȲȁƶ
Toute personne souhaitant 
s’impliquer ou améliorer ses 
ȯȲƊɈǞȱɐƵȺ�ƮƊȁȺ�ǶƊ�ǐƵȺɈǞȌȁ�
Ʈɐ�ȲǞȺȱɐƵ�ƮƵ�ƧǘƊȁǐƵ�
avec des instruments de 
couverture du plus simple 
au plus sophistiqué et 
la comptabilisation des 
opérations

§ȲƶȲƵȱɐǞȺ
• Avoir suivi la formation 
!ǘƊȁǐƵ�ׁ�0ب�ȁǯƵɐɮ�ƵɈ�
principes de couverture 
ƮƵ�ƧǘƊȁǐƵ�Ȍɐ�ǿƊǢɈȲǞȺƵȲ�ǶƵȺ�
mécanismes concernés�

wȌɯƵȁȺ�ȯƶƮƊǐȌǐǞȱɐƵȺ
ƵɈ�ƮٚƶɨƊǶɐƊɈǞȌȁ
ٌ�0ɮƵȲƧǞƧƵȺ�ƮٚƊȯȯǶǞƧƊɈǞȌȁȺ
ٌ��ƧɈǞɨǞɈƶȺ�ƮǞǐǞɈƊǶƵȺ
ٌ��ªƊȯȯȌȲɈ�ƮٚƊɐɈȌٌƶɨƊǶɐƊɈǞȌȁ

§ȲȌ˛Ƕ�ǏȌȲǿƊɈƵɐȲـȺف
Binôme avec un trader de 
ƮƶȲǞɨƶȺ�ƮƊȁȺ�ɐȁ�ǐȲȌɐȯƵ�ƦƊȁƧƊǞȲƵ�
de référence et un consultant 
ƵɈ�Ƶɮ�ɈȲƶȺȌȲǞƵȲ�Ʈٚɐȁ�ǐȲƊȁƮ�
ǐȲȌɐȯƵ�ǞȁƮɐȺɈȲǞƵǶ�ǏȲƊȁƪƊǞȺ�ȱɐǞ�
ƊƧƧȌǿȯƊǐȁƵ�ǶƵȺ�ƵȁɈȲƵȯȲǞȺƵȺ�
ƮƊȁȺ�ǶƊ�ǐƵȺɈǞȌȁ�ƮƵȺ�ȲǞȺȱɐƵȺ�
˛ȁƊȁƧǞƵȲȺخ
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RISQUES

CHANGE 2 : TECHNIQUES ET INSTRUّ
MENTS DE COUVERTURE DE CHANGE

COMPÉTENCES VISÉES
ȌǿȯȲƵȁƮȲƵ�ǶƵȺ�ƮǞǏǏƶȲƵȁɈƵȺ�ȺȌɐȲƧƵȺ�Ʈɐ�ȲǞȺȱɐƵ�ƮƵ�ƧǘƊȁǐƵ!�ا
 ���wƊǢɈȲǞȺƵȲ�ǶƵȺ�ɈƵƧǘȁǞȱɐƵȺ�ƵɈ�ǞȁȺɈȲɐǿƵȁɈȺ�ƮƵ�ƧȌɐɨƵȲɈɐȲƵ�ƮƵ�ƧǘƊȁǐƵا
du plus simple au plus sophistiqué

• Savoir arbitrer en fonction de ses objectifs

ßȌɐȺ�ƧȌȁȁƊǞȺȺƵɹ�ƮƶǯƜ�ǶƵȺ�ƦƊȺƵȺ�Ʈɐ�ȲǞȺȱɐƵ�ƮƵ�ƧǘƊȁǐƵ�ƵɈ�ƊɨƵɹ�ƮƶǯƜ�ƵɮȯƶȲǞǿƵȁɈƶ�ɐȁƵ�
ȌȯƶȲƊɈǞȌȁ�ƮƵ�ƧȌɐɨƵȲɈɐȲƵ�ƮƵ�ƧǘƊȁǐƵخ
Cette formation vous invite à approfondir votre connaissance opérationnelle des 
instruments de couverture du plus simple au plus complexes et à maîtriser leur 
comptabilisation.

AVANCÉ

PROGRAMME
RAPPELS : LES SOURCES DU RISQUE 
DE CHANGE 

ٌ�(ƶ˛ȁǞɈǞȌȁ�Ʈɐ�ȲǞȺȱɐƵ�ƮƵ�ƧǘƊȁǐƵ�
�mƵ�ȲǞȺȱɐƵ�ƮƵ�ƧǘƊȁǐƵ�ɈȲƊȁȺƊƧɈǞȌȁȁƵǶا
�mƵ�ȲǞȺȱɐƵ�ƮƵ�ƧǘƊȁǐƵ�ƮƵ�ƧȌȁȺȌǶǞƮƊɈǞȌȁا
�mƵ�ȲǞȺȱɐƵ�ƮƵ�ƧǘƊȁǐƵ�ƶƧȌȁȌǿǞȱɐƵا

- �Déterminer son exposition au risque et 
Ʈƶ˛ȁǞȲ�ɐȁƵ�ȺɈȲƊɈƶǐǞƵ

ɐƵǶǶƵ�ƧȌɐɨƵȲɈɐȲƵ�ȯȌɐȲ�ȱɐƵǶǶƵ�ƵɮȯȌȺǞɈǞȌȁ©��ا
• Comment réduire son risque

ٌ��(ƶ˛ȁǞȲ�ɐȁƵ�ȯȌǶǞɈǞȱɐƵ�ƮƵ�ǐƵȺɈǞȌȁ�ƵɈ�
assurer son suivi

Exercice d'application
• ƧƊǶƧɐǶ�ƮزɐȁƵ�ƵɮȯȌȺǞɈǞȌȁ�ƮƵ�ƧǘƊȁǐƵ�ƵɈ�
ses impacts

- Le marché des changes
��ȲǐƊȁǞȺƊɈǞȌȁا
• Acteurs

LES TECHNIQUES ET LES INSTRUMENTS 
DE COUVERTURE

�mƵ�ƧǘƊȁǐƵ�Ɗɐ�ƧȌǿȯɈƊȁɈا
�mƵ�ƧǘƊȁǐƵ�Ɯ�ɈƵȲǿƵا
فƧȌɐɨƵȲɈɐȲƵ�ȯƊɯȺ�ƶǿƵȲǐƵȁɈȺـ��mƵȺ�y(Iا
�mƵȺ�ȺɩƊȯȺ�ƮƵ�ƧǘƊȁǐƵا
• Les contrats future du CME
���mƊ�ȁȌɐɨƵǶǶƵ�ȲƶǐǶƵǿƵȁɈƊɈǞȌȁ�ƦƊȁƧƊǞȲƵ�Ƶȁا
ǿƊɈǞǄȲƵ�ƮƵ�ȲǞȺȱɐƵ�ƮƵ�ƧȌȁɈȲƵȯƊȲɈǞƵ�ƵɈ�ȺȌȁ�
ǞǿȯƊƧɈ�ȺɐȲ�ǶƵȺ�ƧȌɐɨƵȲɈɐȲƵȺ�ƮƵ�ƧǘƊȁǐƵ�
(collatéralisation, les ajustements de 
ɨƊǶƵɐȲȺب��ɮßف�

Exercice d'application
• Calculs de cours croisés
• �Mise en place de couverture à terme, 
ȯȲȌȲȌǐƊɈǞȌȁ�ƊɨƊȁɈ�ƶƧǘƶƊȁƧƵ

• !ƊǶƧɐǶ�ƮƵ�!ß��ȺɐȲ�ɐȁ�ƊƧǘƊɈ�Ɯ�ɈƵȲǿƵ

• Les options
���mƵȺ�ȯȲǞȁƧǞȯƵȺ�ǐƶȁƶȲƊɐɮ�ƵɈ�ǶƊ�Ʈƶ˛ȁǞɈǞȌȁ�ƮƵȺا

contrats
• �Les caractéristiques et le vocabulaire des 

options
• �Les déterminants de la valeur d’une option 
�ƮƵǶɈƊ�ƵɈ�ɨƶǐƊب
���mƵȺ�ȺȯƶƧǞ˛ƧǞɈƶȺ�Ʈɐ�ǿƊȲƧǘƶ�ƮƵȺ�ȌȯɈǞȌȁȺ�ƮƵا
ƧǘƊȁǐƵ
�ƮƵ�ȺǲƵɩ�ƵɈ�ƮƵ�ȲǞȺǲ�ȲƵɨƵȲȺƊǶة��yȌɈǞȌȁ�ƮƵ�ȺǿǞǶƵا
��mƊ�ǐƵȺɈǞȌȁ�Ƶȁ�ƮƵǶɈƊ�ȁƵɐɈȲƵا
• �Les combinaisons d’options vanille
• �L’utilisation des options exotiques

• �Sensibilisation aux grands principes 
de comptabilisation des opérations de 
change :

ƊȺǘ�˜Ȍɩ�ǘƵƮǐƵ!��ا
��IƊǞȲ�ɨƊǶɐƵ�ǘƵƮǐƵا
��yƵɈ�ǞȁɨƵȺɈǿƵȁɈ�ǘƵƮǐƵا

Exercice d'application
• �wǞȺƵ�Ƶȁ�ȯǶƊƧƵ�ƮƵȺ�ȺɈȲƊɈƶǐǞƵȺ�

optionnelles
���mƊ�ƧȌɐɨƵȲɈɐȲƵ�Ʈɐ�ƧǘƊȁǐƵ�ƮƊȁȺ�ǶƵȺ�ȯƊɯȺا
ƶǿƵȲǐƵȁɈȺ
���mƵȺ�ƊȲƦǞɈȲƊǐƵȺ�ƵȁɈȲƵ�ǶƵ�ƧǘƊȁǐƵ�Ɯ�ɈƵȲǿƵا

et les options


