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PRÉSENTIEL OU 
DISTANCIEL
ׇׂ׀ׂش׆׀ش׀�ƵɈ�ׁ׉׀�ة׈׀�•
ׇׂ׀ׂشׁׁش׈�ƵɈ�ׇׁׁ�ة׆ׁ�•

!ƵȲɈǞ˛ƧƊɈش��§ƊȲƧȌɐȲȺ
JƵȺɈǞȌȁ�ƮƵȺ�ȲǞȺȱɐƵȺ�ƮƵ�
ƧǘƊȁǐƵ�ƵɈ�ƮƵ�ɈƊɐɮ�
§ƊǐƵׂ׆�

Adhérent
�RÀٿ�ׅׄׄ�ׂ
yȌȁٌƊƮǘƶȲƵȁɈ
�RÀٿ�ׅ׉׆�ׂ
Repas offert

§ɐƦǶǞƧ�ƧȌȁƧƵȲȁƶ
Toute personne souhaitant 
s’impliquer ou améliorer 
ses pratiques dans la 
ǐƵȺɈǞȌȁ�Ʈɐ�ȲǞȺȱɐƵ�ƮƵ�ɈƊɐɮ�
avec des instruments de 
couverture du plus simple 
au plus sophistiqué et 
la comptabilisation des 
opérations

§ȲƶȲƵȱɐǞȺ
!ɐǶɈɐȲƵ�˛ȁƊȁƧǞǄȲƵ

wȌɯƵȁȺ�ȯƶƮƊǐȌǐǞȱɐƵȺ
ƵɈ�ƮٚƶɨƊǶɐƊɈǞȌȁ
ٌ�0ɮƵȲƧǞƧƵȺ�ƮٚƊȯȯǶǞƧƊɈǞȌȁ�
ٌ�1ɈɐƮƵ�ƮƵ�ƧƊȺ
ٌ��ƧɈǞɨǞɈƶȺ�ƮǞǐǞɈƊǶƵȺ
ٌ�ªƊȯȯȌȲɈ
���ƮٚƊɐɈȌٌƶɨƊǶɐƊɈǞȌȁ

§ȲȌ˛Ƕ�ǏȌȲǿƊɈƵɐȲـȺف
0ɮȯƵȲɈ�ƮƊȁȺ�ɐȁƵ�ǐȲƊȁƮƵ�ƦƊȁȱɐƵ�
de référence en dérivés de taux 
ƵɈ�˛ɮƵƮ�ǞȁƧȌǿƵة�ǞǶ�ƊƧƧȌǿȯƊǐȁƵ�
depuis plus de 10 ans les 
ƵȁɈȲƵȯȲǞȺƵȺ�ƮƊȁȺ�ǶƊ�ǐƵȺɈǞȌȁ�ƮƵ�
ǶƵɐȲȺ�ȲǞȺȱɐƵȺ�˛ȁƊȁƧǞƵȲȺخ�
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RISQUES

COMPRENDRE ET GÉRER 
LE RISQUE DE TAUX

COMPÉTENCES VISÉES
• �Acquérir les bases de calcul actuariel nécessaires à l’évaluation du risque de taux
�ȌǿȯȲƵȁƮȲƵ�ǶƵȺ�ǏƊƧɈƵɐȲȺ�ƮƶɈƵȲǿǞȁƊȁɈ�ǶٚƶɨȌǶɐɈǞȌȁ�ƮƵȺ�ɈƊɐɮ�ƵɈ�ȺƊɨȌǞȲ�ǞƮƵȁɈǞ˛ƵȲ�ǶƵȺ�ȺȌɐȲƧƵȺ!��ا

de risque
• �Comprendre le comportement des produits dérivés de taux vanille et les mécanismes 
ƮٚƶɨƊǶɐƊɈǞȌȁـ�ƮƶɈƵȲǿǞȁƊɈǞȌȁ�Ʈٚɐȁ�ɈƊɐɮ�ǏȌȲɩƊȲƮ�ƵɈ�ȯȲǞƧǞȁǐ�Ʈٚɐȁ�ȺɩƊȯف
���²ƊɨȌǞȲ�ȱɐƊȁɈǞ˛ƵȲ�ǶƵ�ȲǞȺȱɐƵ�ƮƵ�ɈƊɐɮ�ƵɈ�ǿƵɈɈȲƵ�Ƶȁ�ȯǶƊƧƵ�ƮƵȺ�ȺɈȲƊɈƶǐǞƵȺ�ƮƵ�ȲƶƮɐƧɈǞȌȁ�ƮƵȺا

risques
 �ب�فȌȌȲ˜�ةƧƊȯـ�ȌȁȁƊǢɈȲƵ�ǶƵȺ�ȯȲȌƮɐǞɈȺ�ȌȯɈǞȌȁȁƵǶȺ�ƮƵ�ɈƊɐɮ�ƧǶƊȺȺǞȱɐƵȺ!��ا

leurs mécanismes, leurs propriétés et leur utilisation
• Avoir un aperçu des dérivés exotiques de taux
 �XIª²�ȺɐȲ�ǶƊ�ǐƵȺɈǞȌȁشȌǿȯȲƵȁƮȲƵ�ǶٚǞǿȯƊƧɈ�ƮƵȺ�ȁȌȲǿƵȺ�ƧȌǿȯɈƊƦǶƵ�X�²!��ا

du risque de taux

�ȁɈǞƧǞȯƵɹ�ƵɈ�ǿƊǢɈȲǞȺƵɹ�ǶٚǞǿȯƊƧɈ�ƮƵȺ�ɈƊɐɮ�ȺɐȲ�ɨȌɈȲƵ�ɈȲƶȺȌȲƵȲǞƵة�ǐȲƓƧƵ�Ɯ�ɐȁƵ�ƊȯȯȲȌƧǘƵ�
opérationnelle et ancrée dans la réalité des trésoreries d’entreprise, vous saurez : évaluer 
votre exposition , mettre en ?uvre les bons indicateurs et utiliser les bons instruments pour 
ȺƶƧɐȲǞȺƵȲ�ɨȌȺ�ȯȌȺǞɈǞȌȁȺخ�Çȁ�ȯƊȲƧȌɐȲȺ�ׁڭ�׀׀�ȌȲǞƵȁɈƶ�ɈƵȲȲƊǞȁ�ȯȌɐȲ�ȯȲƵȁƮȲƵ�ǶƵȺ�ƦȌȁȁƵȺ�ƮƶƧǞȺǞȌȁȺة�
au bon moment.

AVANCÉ

BEST

PROGRAMME
RAPPELS

�ǞȁɈƶȲƺɈȺـ���mƵȺ�ƦƊȺƵȺ�ƮƵ�ƧƊǶƧɐǶ�ƊƧɈɐƊȲǞƵǶا
ǶǞȁƶƊǞȲƵȺة�ƧȌǿȯȌȺƶȺة�ß�yة�Àªف�

• Les conventions de marché
�mƵȺ�ƶǶƶǿƵȁɈȺ�ƮƵ�ƧƊǶƧɐǶ�ȌƦǶǞǐƊɈƊǞȲƵا

Exercices d’application
• Calcul de TRA
���XȁƮǞƧƵȺ�ǿȌȁƶɈƊǞȲƵȺ�ƵɈ�ƧƊǶƧɐǶ�Ʈٚɐȁ�0ȌȁǞƊا

capitalisé

LA COURBE DE TAUX

• Les formes de la courbe des taux
�mƵȺ�˜ɐƧɈɐƊɈǞȌȁȺ�ƮƵȺ�ɈƊɐɮا
• �Les courbes zéro coupon et facteurs 

d’actualisation
�ǿɐǶɈǞƧɐȲɨǞȁǐة�mƵȺ�ƧȌɐȲƦƵȺ�ȺɩƊȯا

Exercices d’application
• Évaluation d’un swap
• Calcul d’un taux forward

L’IDENTIFICATION DU RISQUE

���mٚǞƮƵȁɈǞ˛ƧƊɈǞȌȁ�Ʈɐ�ȲǞȺȱɐƵ�ƮƵ�ɈƊɐɮ�Ɗɐ�ƦǞǶƊȁا
et au compte de résultat

• �L’évaluation du risque de taux présent et 
futur

• La position de taux

LA MESURE ET LA GESTION  
DU RISQUE

• Duration, sensibilité et convexité
�mƊ�ǿƶɈǘȌƮƵ�ƮƵȺ�ǐƊȯȺا
�ßƊª�ƵɈ�ȺƧƶȁƊȲǞȌȺ�ȯȲȌƦƊƦǞǶǞȺɈƵȺا

 

Exercices d’application
�XǿǿɐȁǞȺƊɈǞȌȁ�Ʈٚɐȁ�ȯƊȺȺǞǏا
• �Établir l'échéancier d'impasses à CT
ɐȁƵ�ȯȌȺǞɈǞȌȁ�ƮƵ�ɈƊɐɮز�JƵȺɈǞȌȁ�Ʈا

Étude de cas
�²ɈȲƊɈƶǐǞƵ�ƮƵ�ȯȲƶƧȌɐɨƵȲɈɐȲƵا
�²ɈȲƊɈƶǐǞƵ�ƮƵ�ɨƊȲǞƊƦǞǶǞȺƊɈǞȌȁا

LA GESTION DU RISQUE DE TAUX  
AVEC LES CCS

LA GESTION DU RISQUE DE TAUX 
AVEC LES INSTRUMENTS OPTIONNELS 
SIMPLES OU EXOTIQUES

�ɈɐȁȁƵǶȺ�ƵɈ�ȺɩƊȯɈǞȌȁȺةȌȌȲȺ˜�ة�mƵȺ�ƧƊȯȺا
• �Les mécanismes et utilisations (principaux 
ȲƶȺɐǶɈƊɈȺة�ɨƊǶȌȲǞȺƊɈǞȌȁ�ƵɈ�ǐȲƵƧȱɐƵȺف

• �Les options exotiques et structurées : 
description, opportunités et limites

Exercice d’application
• �Choix d’un instrument de couverture 

pour une dette à taux variable

LA RÉGLEMENTATION ET  
LES NORMES COMPTABLES

�بٶ��mƵȺ�ȁȌȲǿƵȺ�ƧȌǿȯɈƊƦǶƵȺ�ǞȁɈƵȲȁƊɈǞȌȁƊǶƵȺا
vers une nouvelle sensibilisation et de 
nouvelles contraintes


