La gestion des risques
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GERER LES RISQUES ENERGIE
ET MATIERES PREMIERES

COMPETENCES VISEES

e Comprendre les impacts des variations de prix et de volumes liés aux matieres
premiéres et a I'énergie sur les résultats de I'entreprise

e Savoir mettre en ceuvre une politique de gestion des risques et utiliser
les stratégies de couverture des risques (swaps, options...)

PROGRAMME

LES RISQUES ENERGIE : PETROLE,
CARBURANTS, GAZ ET CHARBON

LES RISQUES LIES AUX MARCHES DE
LELECTRICITE ET DU CO,

LES RISQUES MATIERES PREMIERES :
QUELQUES METAUX ET PRODUITS
AGRICOLES

EN DETAIL POUR CHACUN DE CES

RISQUES :

e Les marchés primaires : déterminants
du prix

e Les marchés de futures, OTC, indices
et ETF

¢ ['identification du risque et de la
pertinence de la couverture financiere

e | es outils de couverture : swaps et
options

* |es stratégies (swap et options)

e L es reportings, le marked to market et
aspects comptables (normes French Gap
et IFRS)

Etude de cas

- Analyse des données de marché et des
besoins de I'entreprise

- Mise en place d’une stratégie de couverture
a l'achat (swap, tunnel optionnel, option
simple) pour le kérosene, le gaz, le charbon
etle CO,

LA MISE EN CEUVRE D’UN PROJET DE
GESTION DE CES RISQUES
e Le role de la direction générale,
du comité des risques, des départements
systemes d’information et comptable



