Enquéte sur la trésorerie des
grandes entreprises et des ETI

Résultats de I'enquéte de novembre 2025
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En dépit des remous politiques, la croissance francaise résiste dans une zone euro
écartelée entre le boom espagnol et la stagnation allemande.

Zone euro
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FOCUS DU MOIS : 47 % des trésoriers interrogés estiment que |'activité de leur
entreprise se porte mieux que ne le laisserait penser la morosité du climat ambiant,
tandis que 41 % estiment au contraire que leur performance patit du climat actuel.

Pensez-vous que votre activité résiste mieux que ne le suggere la
morosité du climat politique et/ou la tonalité mediatique ?

m Oui mNon ®m Ne sait pas
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En novembre, la trésorerie globale des grandes entreprises et ETI continue de faire preuve
de résilience, le solde d’opinions se maintenant a un niveau favorable. En revanche, la

trésorerie d’'exploitation reste toujours davantage sous pression.

Evolution de la trésorerie d'exploitation
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-20 Question : Par rapport au mois

-30 ameéliorée, stabilisée ou dégradée ?
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Néanmoins, le solde d'opinions sur les délais de paiement des clients se maintient a

un niveau historiquement élevé. 33 % des trésoriers signalent un allongement récent
des délais de paiement de leurs clients.

Délais de paiement clients
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Certaines difficultés de financement semblent réapparaitre avec 29 % des
répondants mentionnant un financement difficile contre 25 % le mois précédent.

Vos recherches de financements bancaires ont-elles été :

W Faciles ® Normales m Difficiles m N'ont pas pu étre satisfaites
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La croissance devrait résister a court terme.
Bien que l'incertitude soit pesante, elle n'empéche pas les entreprises de
croitre et semble largement préférable a un budget défavorable.

France
PIB et climat des affaires
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L'instabilité politique crée un risque de dérive de la dette publique, soit par
manque d’effort, soit par exces de mesures défavorables a la croissance.

Ratio de dette publique rapportee au PIB

En % duPIB Rappel des scénarios :
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2025 va se terminer par un choc fiscal sur les entreprises, avec la surtaxe exceptionnelle

d’'impot sur les sociétés. Le solde des mesures fiscales depuis 15 ans est redevenu positif
malgré la « politique de I'offre ».

Cumul des mesures nouvelles de prélevements obligatoires
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Les entreprises en France supportent des prélevements (nets d’aides) de 4,4 points de valeur
ajoutée de plus que chez nos principaux voisins, soit I’équivalent de 65 Milliards d’euros.

Prélévements nets sur les sociétés non financiéres en 2023
(en % de valeur ajoutée brute)
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Source : Commission d'enquéte d’aprés Rexecode, « Malgré les aides publiques, les prélévements sur les
entreprises restent excessifs en France », 2023
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Lancement de la prochaine vague de I'enquéte :
Mercredi 15 décembre 2025

Merci d’avance pour vos réponses a notre questionnaire !

LAFTE, le METI et Rexecode comptent sur vous !

arFrTe Inleti Rexecode
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