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Trésorerie, Coronavirus

Alors que l’année 2020 s’est ouverte sur une dégradation de la
trésorerie des entreprises, la propagation du coronavirus fait peser un
risque de détérioration supplémentaire. Pour l’heure, la situation reste
néanmoins sous contrôle, notamment parce que les entreprises
bénéficient toujours d’un bon accès aux financements.

FINANCEMENT DES ENTREPRISES ET TRÉSORERIE

ENVOYER IMPRIMER

L’heure est à la prudence pour les trésoriers d’entreprise. Alors
que, selon l’AFTE et Rexecode, une majorité d’entre eux
estimaient début février que la situation de leur trésorerie
d’exploitation s’était dégradée au cours des trois derniers mois,
et que celle de leur trésorerie globale s’était détériorée en janvier,
la propagation du Covid-19 et ses répercussions économiques
sont venues compliquer passablement la donne. «Il est très
difficile d’imaginer que la crise actuelle ne crée pas des
situations de tension sur la trésorerie des entreprises françaises
les plus exposées et les plus fragiles», reconnaissait la semaine
dernière Jérôme Guttieres, président de la commission
Financements de l’AFTE. 

De fait, la crise actuelle a d’ores et déjà coûté cher à certaines
entreprises, grandes comme petites. Des groupes tels que
SEB, Pernod-Ricard et Air France-KLM ont essuyé des pertes
de quelques dizaines à plusieurs centaines de millions d’euros
depuis le début de l’année. Selon Euler Hermes, le manque à
gagner à l’export des entreprises françaises devrait atteindre
20 milliards d’euros au premier trimestre. Les secteurs du
tourisme, de l’événementiel, de la distribution, pourraient
enregistrer des chutes échelonnées de 25 à 40 % de leurs
chiffres d’affaires au premier trimestre, selon divers syndicats
professionnels.

Une augmentation de la taille des
défaillances

Pour beaucoup d’entreprises, l’épidémie soulève d’autant plus d’incertitudes que leur trajectoire
n’était pas particulièrement bien orientée l’an dernier. En 2019, la marge opérationelle moyenne
des entreprises françaises s’est établie, hors impact positif du crédit d’impôt pour la
compétitivité et l’emploi (CICE) estimé à un point de pourcentage, à 31,4 % de leur chiffre
d’affaires, une performance moindre qu’en 2018, selon la Banque de France. «Par ailleurs, les
défaillances des entités françaises réalisant plus de 5 millions d’euros de chiffre d’affaires se
sont inscrites en hausse de 12 % sur la période, indique Maxime Lemerle, directeur des études
sectorielles chez Euler Hermes. Elles représentent un chiffre d’affaires cumulé de 21 milliards
d’euros et un poste fournisseurs de 3,5 à 3,7 milliards d’euros. Ces défaillances de donneurs
d’ordres importants risquent de se répercuter négativement sur la trésorerie d’un certain
nombre de leurs fournisseurs.»
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Malgré l’accumulation des nuages, les trésoriers de l’AFTE certifiaient, la semaine dernière, de
«l’absence de remontées alarmantes issues du monde des grandes entreprises, ETI, et PME».
De fait, les grandes entreprises françaises disposent de réserves de cash abondantes, en
partie alimentées par leurs levées obligataires record de l’an dernier, de 80 milliards d’euros, et
par des facilités bancaires. En fin de semaine dernière, Air France a par exemple annoncé avoir
tiré 1,1 milliard d’euros sur sa ligne de crédit renouvelable d’un montant maximal de 5,5 milliards
d’euros. Les TPE et PME, pour leur part, continuent de bénéficier d’un bon accès aux
financements des établissements de crédit : au quatrième trimestre 2019, 71 % des TPE et
89 % des PME demandeuses ont obtenu un crédit de trésorerie, des chiffres en augmentation
de 4 et 2 points respectivement sur un an, selon la Banque de France.

Reste désormais à savoir dans quelle mesure les différents dispositifs de soutien à la trésorerie
des entreprises mis en place par les pouvoirs publics – délais de paiement d’échéances
fiscales et sociales, remises d’impôts directs, mise en place de garanties par Bpifrance,
chômage partiel, etc. – ainsi que par la BCE permettront à celles-ci de traverser la crise
actuelle.

l La plupart des groupes bancaires français, à l’instar de BNP Paribas, Société Générale ou
de Crédit Mutuel, ont annoncé la semaine dernière des mesures exceptionnelles visant à
soutenir la trésorerie de leurs clients entreprises. Au-delà de l’instauration de suivis
personnalisés, celles-ci se traduiront par des mises en place accélérées de crédits, des
reports de remboursement ainsi que des réaménagements de financements. 
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