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RISQUES
1jour Taux1: ENJEUX ET PRINCIPES

PRESENTIEL OU

DISTANCIEL DE COUVERTURE DE TAUX

Initiez-vous a la gestion du risque de taux et découvrez |'utilisation des
instruments de couverture simples !

Cette formation vous accompagne pour comprendre Vos expositions aux
fluctuations monétaires et connaitre les solutions de couverture simples.

COMPETENCES VISEES

- Acquérir les bases de calcul actuariel nécessaires a |'évaluation du risque de taux

- Comprendre les facteurs déterminant I'évolution des taux et savoir identifier les
sources de risque

- Comprendre le comportement des produits dérivés de taux vanille et les

Adhérent mécanismes d'évaluation (détermination d'un taux forward et pricing d'un swap)
- Savoir quantifier le risque de taux et mettre en place des stratégies de réduction
Non-adhérent des risques
PROGRAMME
e - RAPPELS LA MESURE ET LA GESTION
ublic concerné
- Les bases de calcul actuariel (intéréts DU RISQUE
linéaires, composés, VAN, TRA) - Duration, sensibilité et convexité
- Les conventions de marché - La méthode des gaps
- Les éléments de calcul obligataire - VaR et scénarios probabilistes
Exercice d'application Exercice d'application
- Calcul de TRA - Immunisation d'un passif
- Indices monétaires et calcul d'un - Etablir I'échéancier d'impasses a CT
Prérequis EONIA capitalisé - Gestion d'une position de taux

LA COURBE DE TAUX

- Les formes de la courbe des taux

- Les fluctuations des taux

- Les courbes zéro-coupon et facteurs
d'actualisation

- Les courbes swap, multicurving

Etude de cas
- Stratégie de précouverture
- Stratégie de variabilisation

Moyens pédagogiques
et d'évaluation

Exercice d'application
- Evaluation d'un swap
- Calcul d'un taux forward

L'IDENTIFICATION DU RISQUE

- L'identification du risque de taux au
bilan et au compte de résultat

- L'évaluation du risque de taux présent
et futur

- La position de taux




